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Nacional de México Nacional de México

mxAAA/Estable mxAAA/Estable
Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Swiss Re Corporate Solutions México
Seguros S.A. de C.V. (SRCSM) conserva una alta relevancia dentro de la estrategia de su casa
matriz, Swiss Reinsurance Co. Ltd. (SRZ, AA-/Estable/A-1+) durante los siguientes 12 meses.
Consideramos que la subsidiaria seguira beneficiandose del esquema de reaseguro con su casa
matriz, asi como del reconocimiento de marca e infraestructura global del grupo. Lo anterior, con
base en nuestra opinién de que México seguira siendo un mercado importante para la
diversificacion del grupo en la region.
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Escenario negativo

Podriamos revisar la perspectiva a negativa o bajar las calificaciones de la aseguradora en varios
niveles (notches) si consideramos que disminuye el grado de integracién y/o respaldo hacia la
subsidiaria mexicana por parte de su casa matriz. Lo anterior podria ocurrir si el respaldo deja de
ser tangible a través del esquema de reaseguro o si no obtiene la rentabilidad esperada por el

grupo.

Escenario positivo

La entidad cuenta con las calificaciones més altas en escala nacional.

Fundamento

SRCSM se mantendra integrada con la estrategia del grupo al continuar expandiendo su
presencia en México. Esperamos que la aseguradora siga consolidando su presencia en el
mercado local al tiempo que continda operando como oficina productora y de servicios para sus
negocios internacionales. Asimismo, anticipamos que la subsidiaria se siga beneficiando del
apoyo de su casa matriz a través de su esquema de reaseguro, el cual continta brindando
estabilidad para el negocio de SRCSM. En nuestra opinién, las operaciones de la subsidiaria
mexicana mantendran una estrecha integracion con SRZ al aprovechar la infraestructura global,
compartir la marcay reputacién del grupo. Por ello, consideramos que SRCSM conservara un rol
altamente estratégico para el grupo al contribuir a la diversificacion geogréaficay crecimiento de
este en México.

Esperamos que la aseguradora mexicana mantenga el ritmo de crecimiento en primas
emitidas dentro de su area de experiencia. La cobertura de mercado que SRCSM ha ido
construyendo, respaldada por una sélida capacidad de suscripcién, un apetito de riesgo
claramente definido y las capacidades de sus programas internacionales, le permitié mantener
un crecimiento de 20% a nivel de primas emitidas al cierre de 2025. Para los siguientes 12 meses,
esperamos que la compafia continle impulsando el crecimiento de su portafolio a través de
programas internacionales, mientras sigue fortaleciendo su participacién en negocios de
coaseguro. En este sentido, esperamos que la aseguradora incremente su base de clientes
corporativos y empresas del segmento medio del mercado en su area de experiencia dentro del
ramo de dafios —propiedad, ingenieria y riesgos catastréficos—, apoyado en una red de brokers 'y
agentes mas robusta. De tal manera, estimamos que conservara niveles crecimiento de primas
emitidas de doble digito, pero en el &rea media en alrededor de 15% en los siguientes 12 meses.

SRCSM conservara favorables niveles de rentabilidad durante los proximos 12 meses apoyado
en su esquema de reaseguro y crecimiento sostenido de voliimenes de negocio. Esperamos
que la principal fuente de ingresos de la aseguradora continle siendo las comisiones por
reaseguro cedido, dado que seguira cediendo en torno al 99% de sus pélizas emitidas. En este
sentido, el crecimiento del volumen de negocio se vera reflejado en mayores ingresos por
comisiones por reaseguro cedido sin egresos significativos por siniestralidad. Adicionalmente,
esperamos que las iniciativas globales de implementacién de inteligencia artificial en emision y
seguimiento de siniestros continuaran favoreciendo la eficiencia en las operaciones de la
subsidiaria. Como resultado, anticipamos que SRCSM logrard mantener sélidos niveles de
rentabilidad durante los siguientes 12 meses a pesar del contexto macroeconémico desafiante.
Por ello, esperamos niveles de utilidad neta sanos, manteniendo un retorno sobre capital (ROE,
por sus siglas en inglés) entre 20% y 25%, lo cual continta comparandose favorablemente con
sus pares.
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Los sélidos niveles de capitalizacién de SRCSM seguiran impulsados por su sana rentabilidad
y prudente politica de dividendos. La sélida generacién interna de capital de la compafiia le
permitira respaldar el crecimiento de negocio durante los siguientes 12 meses al tiempo que
mantiene un indice de solvencia cémodamente por encima del minimo regulatorio. Ademas,
esperamos que la subsidiaria mexicana continle repartiendo dividendos a su casa matriz de
manera prudente sin comprometer la solvencia de la aseguradora. En este sentido, esperamos
que SRCSM siga reportando niveles de capital sélidos, con un indicador que, al cierre de marzo
de 2026, se situd en torno a 2x (veces). Finalmente, esperamos que la subsidiaria siga alineada
con la gestion prudente de capital de la casa matriz y que, en caso de necesitarlo, reciba apoyo
extraordinario del grupo.

Clasificaciones de los componentes de las calificaciones
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Calificacion crediticia de emisor en escala nacional de México mxAAA/Estable
Calificacién de solidez financiera en escala nacional de México mxAAA/Estable
Criterios

e Metodologia para calificar aseguradoras en escala nacional en México, 1de septiembre de
2025.

e Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Mexico, 1de septiembre de 2025.

Articulos Relacionados

e Descripcion General del Proceso de Calificacién Crediticia

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México
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